Richtlinie zu Kraftwerkskohle

November 2025

Wie viele unserer Kunden generieren auch wir Treibhausgasemissionen. Um unsere
Emissionen zu reduzieren und unseren Kunden Losungen zu bieten, mit denen sie
nachhaltig anlegen konnen, haben wir eine eigene Strategie entwickelt. Weitere

Informationen finden Sie unter https://www.assetmanagement.hsbc.com/about-us/net-
zZero.

{X} HSBC Asset Management



Vorbemerkungen

ooooooo

Der Klimawandel stellt unsere Kunden bei ihren Investitionsentscheidungen vor grolde
Herausforderungen. Klimabezogene Risiken konnen Risiko- und Ertragsprofile Uber
verschiedene Anlagehorizonte hinweg stark beeinflussen.

Mit der vorliegenden Richtlinie wird zum einen das Netto-Null-Ziel der HSBC-Gruppe
unterstUtzt, zum anderen der Ausstieg aus Kohlekraft und dem Abbau von
Kraftwerkskohle (zusammengenommen , Kraftwerkskohle” oder ,Kohle”) innerhalb der
in der HSBC-Richtlinie zum Ausstieg aus der Kraftwerkskohle festgelegten Fristen (2030
bzw. 2040). Sie erganzt unsere Energierichtlinie! in ihrer jeweils glltigen Fassung.

1. Weitere Informationen zu Richtlinien rund um verantwortungsbewusstes Investieren finden Sie auf unserer Website unter ,Richtlinien und Offenlegung”.



Unser Plan fur den Kohleausstieg

Investments

1. Ende 2030 werden wir in unseren aktiv verwalteten Portfolios keine borsennotierten Wertpapiere von
Emittenten mehr halten, die in den EU-/OECDA-Markten mehr als nur einen geringfligigen Umsatzanteil (,,de
minimis”)2 mit Kohle3 erwirtschaften.

2. Ende 2040 werden wir in unseren aktiv verwalteten Portfolios Uberhaupt keine borsennotierten Wertpapiere
von Emittenten mehr halten, die mehr als nur einen geringfligigen Umsatzanteil (,,de minimis”) mit Kohle
erwirtschaften.

3. Wir tatigen keine Direktinvestitionen in neue oder bestehende Kohleprojekte. Dazu zahlen unter anderem
neue Kohleanlagen, der Ausbau von Kohlekapazitaten, unbestimmte Laufzeitverlangerungen bei bestehenden
Kohleanlagen, neue unternehmenseigene Kohlekraftwerke oder Kohleminen, neue (Koks-)Kohleinfrastruktur,
neue Kokskohleminen, neue Kohlevergasungs- oder Kohleverflissigungsanlagen sowie das sogenannte
~Mountaintop-Removal-Mining” zum Abbau von (Koks-)Kohle. Aktiv verwaltete Portfolios beteiligen sich an
keinen Borsengangen (IPOs) oder Anleihe-Primarfinanzierungen, wenn die Emittenten Kohlekapazitaten
ausbauen.

Erwirtschaften Emittenten mehr als 10 Prozent ihres Umsatzes mit Kohle, unterziehen wir die Beteiligung aktiv
verwalteter Portfolios an Borsengangen oder Anleihe-Primarfinanzierungen einer Due-Diligence-Prifung, um
sicherzustellen, dass der Emittent (iber einen (berzeugenden Ubergangsplan verfiigt.

Wertpapiere von Emittenten, deren Ubergangspldne nicht mit dem Netto-Null-Ziel vereinbar sind, verauRern
wir nach und nach.

4. Unsere aktiv verwalteten ESG- und Nachhaltigkeitsfonds® schlieRen bereits Emittenten aus, die mehr als
10 Prozent ihres Umsatzes mit Kohle® erwirtschaften, sofern die Due-Diligence-Prifung nicht ergeben hat,
dass der Emittent tber einen (iberzeugenden Ubergangsplan verfiigt.

Hinweise:

2. Ein geringfligiger Umsatzanteil wird auf maximal 2,5 Prozent der Umsatzerldse des Emittenten festgelegt.

3. Erfasste Kraftwerkskohleaktivitdten umfassen den Kohlebergbau und die Kohleverstromung.

4. Organisation flr wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung

5. Die ESG- und Nachhaltigkeitsstrategien von HSBC umfassen Impact-Fonds mit ESG- oder nachhaltiger Ausrichtung, Themenfonds, die in ESG- oder
nachhaltige Trends investieren, sowie Strategien, die ESG-Risiken durch Anlagen in Vermdgenswerte begrenzen, die eine héhere ESG-Performance aufweisen
oder solche mit geringerer Performance ausschlieRen. Strategietbergreifend spielen unter anderem auch Klima-/Netto-Null-Ziele sowie die UN-Ziele fur
nachhaltige Entwicklung eine Rolle. Zur Klarstellung: Vermogenswerte, in die geméaf unseren ESG- und Nachhaltigkeitsstrategien investiert werden kann, sind
nicht unbedingt auch ,nachhaltige Investitionen” im Sinne der EU-Offenlegungsverordnung oder anderer einschlagiger Vorschriften. Das HSBC ESG and
Sustainable Investing Framework ist ein interner Klassifizierungsrahmen von HSBC, der verwendet wird, um Standards fur ESG- und nachhaltige Anlagen
festzulegen und die Konsistenz tber alle Asset-Klassen und ggf. Geschaftsbereiche hinweg zu férdern. Dieses Rahmenwerk sollte nicht zur Bewertung der
Nachhaltigkeitsmerkmale eines bestimmten Produkts herangezogen werden.

6. Fur ESG- und nachhaltige Fonds, die lokalen Vorschriften unterliegen, kann eine niedrigere Ausschlussschwelle gelten.



Unser Plan fur den Kohleausstieg 3

Analyse und Dialog mit Unternehmen

5. Wir werden bei Emittenten borsennotierter Wertpapiere, die wir in unseren aktiv verwalteten fundamentalen
Portfolios halten und die mehr als 10 Prozent ihres Umsatzes mit Kohle oder Kokskohle erwirtschaften, Due-
Diligence-Prufungen durchfuhren. Dabei priorisieren wir die Emittenten mit dem hochsten Exposure. Wir sind
uns bewusst, dass einige Unternehmen aufRerhalb der EU bzw. der OECD angesichts des Zeitraums bis 2040
moglicherweise noch keinen Ausstiegstermin angekindigt haben. Doch erwarten wir, dass Unternehmen
Plane zum Ausstieg aus Kraftwerkskohle vorlegen und gegebenenfalls auch Investitionen in saubere
Technologien und Infrastruktur erhohen.

6. Ein wichtiger Bestandteil unseres Ansatzes ist das Engagement mit Unternehmen zu ihren

Ubergangspldnen und die Bewertung dieser Plane. Wir verfolgen weiterhin einen aktiven Engagement-Prozess,
wobei wir die Emittenten mit dem hochsten Exposure’ priorisieren. So sind wir bereits mit borsennotierten
Emittenten, die wir in unseren aktiv verwalteten fundamentalen Portfolios halten und die mehr als 10 Prozent
ihres Umsatzes mit Kohle oder Kokskohle generieren, im Austausch.

Daruber hinaus wollen wir — vorbehaltlich etwaiger einschrankender Bedingungen beim Portfolioumschlag —
auch mit borsennotierten Emittenten in unseren passiven und aktiven systematischen Portfolios in den Dialog
treten, die mehr als 10 Prozent ihres Umsatzes mit Kohle oder Kokskohle erwirtschaften. Dabei priorisieren wir
unser Engagement zum einen nach Hohe der Position; zum anderen liegt unser Augenmerk auf Emittenten mit
unzureichender Offenlegung von Emissionen und/oder auf Emittenten ohne Netto-Null-Ziel.

7. Wir behalten uns vor, im Rahmen unserer Engagement-Aktivitaten bei borsennotierten Emittenten gegen
die Wiederwahl eines zustandigen Leitungsorganmitglieds zu stimmen, wenn der Emittent mehr als 10
Prozent des Umsatzes mit Kohle erwirtschaftet und keine TCFD-konforme oder gleichwertige Berichterstattung
bereitstellt. Dieses Abstimmungsverhalten wenden wir — vorbehaltlich etwaiger einschrankender Bedingungen
beim Portfolioumschlag — in unseren aktiven fundamentalen sowie in unseren passiven und aktiven

stematischen Fonds an.
Passiv verwaltete Produkte

8. Unsere neu aufgelegten passiven ESG- oder nachhaltigen ETFs oder Indexfonds werden keine Anteile an
Emittenten halten, die mehr als ein De-minimis-Kohleengagement® haben, es sei denn, die Strategie des
jeweiligen passiven ETF oder Fonds beinhaltet spezifische Ziele im Sinne des Ubereinkommens von Paris?
und/oder klare VerduRerungsplane. Wir haben eine Reihe kohlenstoffarmer und am Ubereinkommen von Paris
orientierter passiver ETF- und Indexprodukten entwickelt. Wir konnen mit Indexanbietern und gegebenenfalls mit
Branchenverbanden zusammenarbeiten, um unser Angebot an Indizes und passiven Produkten ohne
Kohleengagement zu erweitern.

Kunden

9. Wir befinden uns im kontinuierlichen Austausch mit unseren Kunden, um zu besprechen, wie wir sie
gegebenenfalls bei ihren eigenen Klimazielen unterstutzen konnen.

Hinweise:

7. Priorisierte Emittenten sind in unserem Stewardship Plan definiert.

8. Basierend auf der Datenquelle des Indexanbieters

9. Bezieht sich auf den in der EU-Benchmark-Verordnung definierten Pariser Aligned Benchmark (PAB).



Anwendungsbereich

Die Umsetzung dieser Richtlinie unterliegt der Einhaltung lokal gultiger Gesetze und Vorschriften.

Die Richtlinie wird mindestens einmal jahrlich Uberpruft. Wir werden jahrlich Uber die Fortschritte von HSBC
Asset Management berichten, die im Rahmen von Programmen und Richtlinien zur Erreichung des Netto-Null-
Ziels der HSBC-Gruppe bis 2050 erzielt werden.

Haben wir in einem Portfolio keine alleinige Entscheidungsbefugnis oder keine Kontrolle Uber das
FGhrungsgremium/Eigenkapital, wie es zum Beispiel bei Joint Ventures, von unabhangigen Mitgliedern
kontrollierten Fondsfuhrungsgremien sowie bei kundenspezifischen Einzelmandaten der Fall ist, unterliegen die
Verpflichtungen dieser Richtlinie der Genehmigung durch den Kunden, den Fondsvorstand oder die
Aufsichtsbehorden. Diese Richtlinie gilt aufgrund unterschiedlicher national gultiger Fristen und lokaler
Governance-Entscheidungen nicht fur von unabhangigen Mitgliedern kontrollierten Fihrungsgremien in Indien
sowie fur inlandische Mittel aus Festlandchina.

Diese Verpflichtungen gelten wie erlautert fur aktiv verwaltete Portfolios. Eine Ausnahme bilden bestimmte
alternative Investments und andere Portfolios, bei denen uns nicht die alleinige Entscheidungsbefugnis obliegt.

Die Verpflichtung zum Kohleausstieg gilt nicht fur passive ETF und Indexfonds. Vorbehaltlich regulatorischer
Anforderungen konnen Anderungen dieser Richtlinie zu Kraftwerkskohle auf Fonds angewendet werden, die
nach der Erstveroffentlichung der Richtlinie im September 2022 aufgelegt wurden.

Multi-Asset- oder Dachfonds-Strategien mit Drittanbieter-Fonds werden bestimmte Aspekte dieser Richtlinie
gegebenenfalls nicht umsetzen konnen. In der Folge kann ein Exposure gegentber Emittenten bestehen, die
andernfalls ausgeschlossen wirden. Bei ESG- oder nachhaltigen Multi-Asset- oder Dachfonds-Strategien
werden (soweit moglich) Investitionen in Fonds mit gleichen/ahnlichen Einschrankungen getatigt.

Wir greifen auf externe Datenanbieter zurlick, um das Engagement von Emittenten gegentber bestimmten
Aktivitaten und/oder etwaige Verstolie gegen Standards zu Uberwachen. Auch diese Datenanbieter unterliegen
einer kontinuierlichen Uberprifung. Wir kénnen jedoch nicht garantieren, dass ihre Daten genau, vollstandig,
qualitativ hochwertig oder aktuell sind. Sollte unser interner Due-Diligence-Prozess nahelegen, dass die Daten
oder Ratings externer Anbieter ungenau, unvollstandig oder unverhaltnismalflig sind, behalten wir es uns vor,
solche Daten oder Ratings unbertcksichtigt zu lassen.

Wir Uben unsere Stimmrechte bei allen Aktienpositionen aus, die wir Uber unsere Niederlassungen im
Vereinigten Konigreich, in Frankreich, in der Sonderverwaltungszone Hongkong, in Singapur, Malta und Indien
verwalten (unabhangig davon, ob es sich um aktive fundamentale, aktive systematische oder passive Portfolios
handelt) und bei denen wir unser Stimmrecht nach eigenem Ermessen austiben konnen. Um den
Verpflichtungen aus dieser Richtlinie nachzukommen, verlassen wir uns teilweise auf Daten von Drittanbietern
und bertcksichtigen nach eigenem Ermessen weitere Faktoren. Unser Abstimmungsverhalten ist online
offentlich einsehbar.

Weitere Informationen zu unserem klimabezogenen Engagement finden Sie in unserem Stewardship Plan.

Neue Investitionen in ,, Buy-and-Maintain”- und , Buy-and-Hold”-Anlagen werden entsprechend dieser Richtlinie
bewertet. Bestehende Positionen werden im Interesse der Kunden verwaltet und somit gegebenenfalls bis zur
Falligkeit gehalten, wenn eine entsprechende treuhanderische oder regulatorische Verpflichtung besteht.

Sofern erforderlich, wird die HSBC-Gruppe etwaige in der HSBC-Richtlinie zum Ausstieg aus der
Kraftwerkskohle definierte bestehende oder neue Anforderungen an das Kunden-Onboardina_im Rahmen ihres
i

BisbbervashypgderAnwandungdissenBichtlinie dstykatianseres Governance- und FRisikorahmens. Zur

Umsetzung dieser Richtlinie werden formale Governance-Ausschiisse auf globaler und lokaler Ebene
eingesetzt. Die Umsetzung kann auf Ebene der Asset-Klassen erfolgen und von anderen Anlage- und
Geschaftsfunktionen unterstutzt werden.
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Abkurzungen und Glossar
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Kohlevergasungs-
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gungsanlage
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Neue
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Neue (Koks-)
Kohleinfrastruktur

Im Kohlebergbau ist mit dem Ausbau von Kohlekapazitaten die Erhdhung der Gesamttonnage der abgebauten
Kohle gemeint. Bei Kohlekraft ist die Erhdhung der kohlebasierten Nettostromerzeugungsleistung gemeint. Dies gilt,
(i) sofern der Ausbau auf absolute globale Steigerungen zurlckzufuhren ist und nicht auf Steigerungen infolge von
Fusionen und Ubernahmen bei Emittenten und (ii) sofern der Ausbau nicht vor dem 1. Januar 2021 (z. B. durch
Strombezugsvertrage fur die Kohleverstromung) vertraglich geregelt oder im Bau war.

Kohlebergwerke, die ausschlieRlich Kohle fur Kraftwerke zur Eigenstromerzeugung liefern. Kohlebergwerke, die sich
im Eigentum eines Stromerzeugungsunternehmens befinden bzw. von diesem kontrolliert oder betrieben werden
und Strom in ein Stromnetz einspeisen, gelten im Rahmen dieser Richtlinie nicht als fur den Eigenbedarf genutzte
Kohlebergwerke.

Warmekraftwerke, in denen zur Stromerzeugung Erdgas verbrannt wird.

Kohlekraftwerke, die einem bestimmten Projekt oder einer Industrieanlage (z. B. einer Aluminiumhutte, einem Stahl-
oder Zementwerk) zugeordnet sind und deren erzeugter Strom Uberwiegend fir den Eigenbedarf des Kunden
bestimmt ist.

Industrieanlage, in der Kohle in Kohlegas, flissige Kohlenwasserstoffe, flussige Brennstoffe oder Petrochemikalien
umgewandelt wird. Auch die Vergasung von Kohle zur Wasserstoffgewinnung féllt unter diese Definition.

Infrastrukturanlagen zur Unterstitzung von (Koks-)Kohleanlagen, z. B. Kohleterminals und Kohlebahnen.

Tagebaumethode in den zentralen Appalachen der Vereinigten Staaten von Amerika, bei der der Gipfel eines Berges
abgetragen wird.

Damit sind neue Kohlebergwerke, neue Kohlekraftwerke und neue Kohlevergasungs-/-verflissigungsanlagen
gemeint.

Damit ist gemeint:
¢ Bau neuer Kohlekraftwerke oder

¢ Erweiterung bestehender Kohlekraftwerke (auf3er zum Zweck der Nachristung einer Anlage zur wesentlichen
Reduzierung der Treibhausgasemissionen),

sofern der Bau bzw. die Erweiterung nicht bereits vor dem 1. Januar 2021 entweder a) vertraglich festgelegt oder b)
begonnen war.

Damit ist gemeint:
® Bau einer neuen Kohlevergasungs- bzw. -verflissigungsanlage

* Erweiterung einer bestehenden Kohlevergasungs- bzw. -verflussigungsanlage (auf3er zum Zweck der Nachristung
einer Anlage zur wesentlichen Reduzierung ihrer Treibhausgasemissionen),

sofern der Bau bzw. die Erweiterung nicht bereits vor dem 1. Januar 2021 entweder a) vertraglich festgelegt oder b)
begonnen war.

Damit ist gemeint:

¢ Frrichtung und kommerzielle Verwertung einer neuen Kokskohlemine bzw. Anschaffung grof3er InvestitionsgUter
fur eine neue Kokskohlemine oder

¢ Erweiterung bestehender Kokskohleminen an getrennten Standorten,

sofern die Errichtung bzw. Erweiterung nicht bereits vor dem 1. Januar 2021 entweder a) vertraglich festgelegt oder
b) begonnen war.

Damit ist gemeint:
® Bau neuer (Koks-)Kohleinfrastruktur oder

¢ Erweiterung bestehender (Koks-)Kohleinfrastruktur (aufer zum Zweck der Nachrustung einer Anlage zur
wesentlichen Reduzierung der Treibhausgasemissionen),

sofern der Bau bzw. die Erweiterung nicht bereits vor dem 1. Januar 2021 entweder a) vertraglich festgelegt oder b)
begonnen war.
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Abkurzungen und Glossar

Saubere
Technologie oder
Infrastruktur

Saubere Technologien oder Infrastruktur tragen zur Verringerung der Treibhausgasemissionen auf Null bei. Hierzu
zéhlen:

e Umrlstung fossiler Kraftwerke auf den Betrieb mit CO,-neutralen Brennstoffen {z. B. griner Wasserstoff,
Ammoniak und weitere neue Technologien)

¢ Erneuerbare Energien
¢ Technologien zur Kohlenstoffentfernung wie CO,-Abscheidung und -Speicherung (CCS)

¢ Senkung oder Beseitigung von Scope-1- und Scope-2-Emissionen einschlie8lich Methan



Wichtige Informationen

Diese Richtlinie soll unseren externen Stakeholdern helfen, den Ansatz von HSBC Asset Management (HSBC
AM) in Bezug auf den Gegenstand dieser Richtlinie zu verstehen. Sie wird ausschliel3lich zu
Informationszwecken verdffentlicht; HSBC AM Gbernimmt gegenUber Dritten keinerlei Verpflichtungen oder
Haftung. Der Anwendungsbereich der Richtlinie fur die Geschaftsbereiche von HSBC AM ist in der Richtlinie
selbst festgelegt. Kunden sollten die jeweilige Produktdokumentation hinsichtlich der Anlagerichtlinien und -
kriterien des betreffenden Produkts konsultieren. Bei den in dieser Richtlinie beschriebenen Bewertungen und
Festlegungen verwendet HSBC AM nach eigenem Ermessen die Informationen, die sie fir notwendig und
relevant halt. HSBC AM gibt weder ausdruckliche noch stillschweigende Zusicherungen oder Gewahrleistungen
hinsichtlich (i) der Fairness, Genauigkeit oder Vollstandigkeit dieser Richtlinie; (ii) der Daten, die zur Erfullung der
Richtlinienanforderungen oder zugrunde liegender Richtlinien herangezogen werden; (iii) der Anwendung oder
Auslegung der Anforderungen; oder (iv) der Erfullung zukunftsgerichteter Aussagen. HSBC AM behalt sich das
Recht vor, diese Richtlinie jederzeit und ohne Angabe von Grinden zu andern. Die Anwendung der Richtlinien
von HSBC Asset Management unterliegt der Einhaltung geltender Gesetze und Vorschriften. HSBC Asset
Management ist die Marke fur das Vermogensverwaltungsgeschaft der HSBC-Gruppe und umfasst die
Anlageaktivitaten, die Uber unsere lokalen regulierten Einheiten angeboten werden. Diese Richtlinie wird von
folgenden Einheiten herausgegeben:

* in Frankreich von HSBC Global Asset Management (France), einer von der franzosischen
Finanzaufsichtsbehorde AMF (Nr. GP99026) zugelassenen Portfolioverwaltungsgesellschaft;

* in Deutschland von HSBC Global Asset Management (Deutschland) GmbH, die von der BaFin reguliert wird;

* in Hongkong von HSBC Global Asset Management (Hong Kong) Limited, die von der Securities and Futures
Commission reguliert wird;

* in GroRRbritannien von HSBC Global Asset Management (UK) Limited und HSBC Alternative Investment
Limited, die von der Financial Conduct Authority zugelassen und reguliert werden;

* inden USA von HSBC Global Asset Management (USA) Inc., einem bei der US-amerikanischen
Borsenaufsichtsbehorde (SEC) registrierten Anlageberater;

* in Singapur durch HSBC Global Asset Management (Singapore) Limited, die von der Monetary Authority of
Singapore reguliert wird;

* in Taiwan durch HSBC Global Asset Management (Taiwan) Limited, die von der Financial Supervisory
Commission der Republik China reguliert wird;

* in Mexiko durch HSBC Global Asset Management (Mexico), SA de CV, Sociedad Operadora de Fondos de
Inversion, Grupo Financiero HSBC, die von der Comision Nacional Bancaria y de Valores reguliert wirdi;

* in der Schweiz durch HSBC Global Asset Management (Switzerland) AG;in Bermuda durch HSBC Global
Asset Management (Bermuda) Limited, 37 Front Street, Hamilton, Bermuda, die von der Bermuda Monetary
Authority fur die DurchfUhrung von Investmentgeschaften lizenziert ist;

* in Malta durch HSBC Global Asset Management (Malta) Limited, die von der Malta Financial Services
Authority gemal dem Investment Services Act reguliert und flr die Durchflhrung von
Investmentdienstleistungen lizenziert ist;

* in Japan durch HSBC Asset Management Japan Limited;

* inder Turkei durch HSBC Asset Management A.S. Turkiye (AMTU), die von der turkischen
Kapitalmarktbehorde reguliert wird.
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